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ATENEA AUDITORES, S.L.

INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE
SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA

A los Administradores de La Alianza Espaiola, Sociedad Anénima de Seguros:
Objetivo y alcance de nuestro trabajo.

Hemos realizado la revisidn, con alcance de seguridad razonable, del apartado V y el Anexo B
contenidos en el informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia de La Alianza
Espafiola, Sociedad Anénima de Seguros al 31 de diciembre de 2022, preparados conforme a lo
dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de desarrollo reglamentario y en la
normativa de la Unién Europea de directa aplicacién, con el objetivo de suministrar una
informacion completay fiable de todos los aspectos significativos, conforme al marco normativo
de Solvencia ll.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espafia, por lo que no expresamos una
opinidn de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los administradores de La Alianza Espafola, Sociedad Anonima de
Seguros.

Los administradores de La Alianza Espafiola, Sociedad Anénima de Seguros son responsables de
la preparacion, presentacion y contenido del informe sobre la situacion financiera y de solvencia,
de conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacidn, supervision y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la normativa de la
Unidén Europea de directa aplicacion.

Los administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los
sistemas de gestion y control interno de los que se obtiene la informacién necesaria para la
preparacion del citado informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los
controles que consideren necesarios para permitir que la preparacion del apartado V y el Anexo
B del informe sobre la situacién financiera y de solvencia, objeto del presente informe de
revision, esté libre de incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o error.

Nuestra independencia y control de calidad.

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de
calidad requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccidon General de Seguros
y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revisién de la
situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y
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por la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccidn General de Seguros y de Pensiones, por la
que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacién y la periodicidad del alcance
del informe especial de revisién sobre la situacion financiera y de solvencia, individual y de
grupos, y el responsable de su elaboracion.

Nuestra responsabilidad.

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revision destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable sobre el apartado V y el Anexo B contenidos en el informe adjunto
sobre la situacién financiera y de solvencia de La Alianza Espafiola, Sociedad Andnima de
Seguros, correspondiente al 31 de diciembre de 2022, y expresar una conclusién basada en el
trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revisién depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacién de los
riesgos debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revision se ha basado en la aplicacion de los procedimientos dirigidos a
recopilar evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial
de revision de la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de
su elaboracioén, y en la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacion
y la periodicidad del alcance del informe especial de revision sobre la situacién financiera y de
solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion.

Los responsables de la revision del informe sobre la situacidn financiera y de solvencia han sido
los siguiente:

e Revisor principal: Atenea Auditores, S.L., quien ha revisado los aspectos de indole
financiero contable, y es responsable de las labores de coordinacién encomendadas por
las mencionadas circulares.

e Revisor profesional: Ricardo Lecuona Giménez, quien ha revisado todos los aspectos de
indole actuarial.

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas en el
informe especial de revisién.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra conclusién.
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Conclusion.

En nuestra opinién el apartado V y el Anexo B contenidos en el informe adjunto sobre la
situacion financiera y de solvencia de La Alianza Espafiola, Sociedad Anénima de Seguros al 31
de diciembre de 2022, han sido preparados en todos los aspectos significativos conforme a lo
dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de desarrollo
reglamentario y en la normativa de la Unidn Europea de directa aplicacidn, siendo la informacion
completa y fiable.

Madrid, a 31 de marzo de 2023

ATENEA AUDITORES, S.L.
(ROAC n2 5-1427)

INSTITUTO DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS
DE ESPANA

ATENEA AUDITORES, S.L.

2023 Nam. 01/23/07966
o 30,00 EUR

D. Gonzalo Pérez-Serrabona Garcia D. Ricardo Lecuona Giménez
(ROAC n2 20.675) (Colegiado inscrito en el IAE con el n2 703)
Paseo de la Castellana N2 123. 82B. Esc. Dcha. C/ Argensola 30, Madrid
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L INTRODUCCION

La normativa de Solvencia Il tiene como uno de sus objetivos la mejora de la transparencia
en el mercado de seguros. La Directiva de Solvencia Il incluye entre sus exigencias a las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, asi como a los grupos de estas entidades, la
publicacién, con periodicidad anual, de informacién sobre su situacion financiera y de
solvencia. Tiene como objetivo esta publicacion el suministro de informacién coherente,
comparable y de calidad a los interesados en la situacién de las entidades.

La Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras ha transpuesto, en sus articulos 80 a 82 y 144, la obligacién
de publicar, con caracter anual, un informe sobre su situacion financiera y de solvencia. Este
informe debe suministrar informaciéon completa y fiable en todos los aspectos importantes,
conforme al marco normativo de Solvencia Il. El reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la
Comision, de 10 de octubre de 2014, que completa la Directiva 2009/38/CE, sobre el acceso
a la actividad aseguradora y su ejercicio (Solvencia Il), prevé la publicacion de informacién,
con una estructura y contenido determinado en la horma.

El presente informe, redactado en cumplimiento de la normativa citada anteriormente,
incorpora informacion descriptiva en términos cualitativos y cuantitativos, y va acomparado,
de plantillas cuantitativas.

Los datos cuantitativos del informe se refieren al ejercicio 2022 de la Entidad. Se hace
referencia en el documento a cifras del ejercicio anterior con objeto de facilitar la
comprension de la situacion actual de la Entidad y su evolucion comparativa respecto del
ejercicio precedente. Incluye la informacion que se ha considerado material, de manera que
permita la toma de decisiones fundamentadas, por parte de los destinatarios del presente
informe.

Por tanto, es objetivo de este informe, la presentacién de forma completa y transparente del
sistema de gobierno de la Entidad y de los riesgos que afronta, de la actividad desarrollada,
de los resultados obtenidos y, consecuentemente, de los efectos que tienen sobre la
solvencia actual y futura de la Entidad.

L. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

1. Actividad

La Alianza Espafiola, Sociedad Anénima de Seguros, en adelante la Entidad, fue fundada el
20 de enero de 1943 en Alicante. El domicilio social de la Entidad esta en Madrid, en la calle
Goya numero 22. Su ambito de actuacion es todo el territorio espariol, ejerciendo su actividad
aseguradora en seguros No Vida, en concreto comercializa seguros de decesos, accidentes,
enfermedad, asistencia, defensa juridica y otros dafios a los bienes, incendios y otros
eventos de la naturaleza. ElI ramo principal es decesos, el cual representa un 92,37%% del
volumen total de negocio en la Entidad. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones es la Autoridad responsable de la Supervision financiera de la Entidad. Dicho
Organismo se encuentra en Madrid, en el Paseo de la Castellana, numero 44, y su teléfono
de contacto es el +34 952 249 982. El Auditor de Cuentas de la Entidad es ATENEA
AUDITORES S.L., inscrita en el ROAC con el nimero S1427 y con domicilio en el Paseo de

3



la Castellana, 123, esc. Dcha. 8°B de Madrid. Existe en la Entidad un unico accionista que

ostenta una participacion significativa en el capital social.

.2,

A continuacion se detalla el resultado de suscripcién obtenido por la Entidad en el ejercicio

Resultados en materia de suscripcién

2022, y su comparativa con el ejercicio anterior, cifras en euros:

2022

2021

Primas imputadas netas de reaseguro

Siniestralidad neta de reaseguro
Gastos

Resultado

31.759.374,39

15.897.390,84
10.923.557,52
4.938.426,03

31.123.689,74

17.445.751,67
14.806.256,16

-1.128.318,09

I.3.

Rendimiento de las inversiones

A continuacion se detalla el resultado financiero de la Entidad por clase
ejercicio 2022, y su comparativa con el gjercicio anterior, cifras en euros:

de activo en el

2022 2021
A-1) Efectivo y otros liquidos equivalentes 16.349,88 1,43
A-2) Activos financieros mantenidos para negociar 3.908,63 23.869,10
l.-Instrumentos de patrimonio 9.370,92 1.250,69
3:3@?335 financieros disponibles para la venta — instrumentos de 810.85 1.813.20
A-5) Préstamos y partidas a cobrar 799,05 0
A-6) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 1.373.910,60 | 1.179.812,18
Total ingresos, inmovilizado material e inversiones 1.405.149,93 | 1.206.746,60
A-2) Activos financieros mantenidos para negociar 47.511,14 4.921,25
S::zimt%tii;/os financieros disponibles para la venta - Instrumentos de 192.644,54 136.061,07
Total gastos del inmovilizado material e inversiones 240.155,68 140.982,32

El resultado de las inversiones financieras al cierre del ejercicio 2022 y su comparativa con el

ejercicio anterior, es el siguiente:

2022

2021

Inversiones financieras

1.164.994,25

1.065.764,28




11.4. Resultado de otras actividades

Los demas ingresos y gastos en el ejercicio 2022, y su confrontacién con el ejercicio anterior
han sido:

2022 2021
Otros Ingresos 37.750,12 44.363,38
Otros Gastos 13.867,63 12.491,15
IL.5. Otra informacidn significativa a revelar

A la fecha de elaboracion de este informe, no existe otra informacién significativa que no se
haya puesto de manifiesto en los apartados anteriores.

. SISTEMA DE GOBERNANZA

1. Informacién general sobre el sistema de gobernanza

Comseyo de Adusinairacwn |

Comsciera Delegada

Salvo las materias reservadas a la Junta General de Accionistas, el Consejo de
Administracion es el maximo Organo de Gobierno de la Entidad. No obstante, el Consejo de
Administracion delega la gestién ordinaria de la Entidad en un Consejero Delegado y en el
equipo de Direccion de la Entidad, concentrando su actividad en las funciones de estrategia,
supervision, seguimiento y control.

Entre sus funciones se encuentra la determinacion y aprobacién de las politicas y estrategias
generales de la Entidad y la formulacion de las Cuentas Anuales y su presentacién para su
aprobacién a la Junta General de Accionistas. Asi mismo, vela por la eficacia del sistema de
gobierno de la Entidad, en particular por el adecuado funcionamiento de las funciones de
gestién de riesgos, de cumplimiento normativo, de auditoria interna, actuarial y sobre las
actividades o funciones externalizadas, aprueba los informes sobre la evaluacién interna
prospectiva de los riesgos y solvencia (ORSA) y el informe anual sobre la situacién financiera
y de solvencia, identifica los principales riesgos de la Entidad y determina el establecimiento,
documentacion y mantenimiento de los procedimientos de control interno.

El Consejo de Administracién esta compuesto por un presidente, al mismo tiempo consejero
delegado, y tres consejeros independientes.



El Consejo de Administracién cuenta con una Comision de Auditoria como comisidn
delegada, esta formada por dos consejeros independientes y es la encargada de supervisar
la eficacia del sistema de control interno y, dentro de este, de las funciones actuarial, de
auditoria interna, de gestiéon de riesgos y de cumplimiento normativo, e informar de sus
conclusiones al Consejo de Administracion.

Las funciones actuarial, de gestién de riesgos y de cumplimiento normativo, realizan por su
parte el seguimiento permanente, tanto en base a la informacién facilitada por los gestores
de riesgo, como a la generada de forma propia, de los indicadores de riesgo establecidos
para asegurar el cumplimiento continuado del grado de apetito al riesgo aprobado por el
Consejo de Administracion y de los requerimientos de solvencia, tanto derivados del proceso
ORSA, como del célculo del capital de solvencia obligatorio.

La funcion de auditoria interna, en dependencia directa del Consejero Delegado, por su
parte, realiza una revisién independiente de todo el sistema de control interno y de gestiéon de
riesgos, garantizando su adecuacion al perfil de riesgo y a los objetivos estratégicos de la
Entidad.

La politica de remuneracién del Consejo de Administracién contribuye a reforzar el sistema
de gestion de riesgos de la Entidad y su alineamiento con su modelo de negocio. Los
miembros del Consejo de Administracion no perciben cantidad alguna por el desempefio de
sus cargos. El sistema de retribuciones de la Entidad estd enfocado a potenciar su
objetividad y para ello se basa en la existencia de un mapa de puestos corporativo, con una
valoracién de la escala retributiva de cada grupo y nivel y una evaluacién individual anual del
desemperio y de la situacion de cada empleado dentro de la Entidad.

li.2. Exigencias de aptitud y honorabilidad

De acuerdo a lo establecido en el articulo 38 de la Ley 20/2015 de 14 de julio (LOSSEAR), la
politica de aptitud y honorabilidad establece las personas a las que le son de aplicacién, asi
como los requisitos que deben cumplirse para garantizar el cumplimiento.

La citada politica afecta al Consejo de Administracion, a los miembros de la Direccidén y a las
personas que desarrollan las funciones actuariales, de auditoria interna, de gestion de
riesgos y de cumplimiento normativo.

Los requisitos establecidos en la politica de la Entidad aseguran que las personas afectadas
cuentan con la cualificaciéon profesional, competencia, experiencia, reputacion e integridad
adecuadas, para hacer posible una gestién sana y prudente de la Entidad.

En cuanto a aptitud o cualificacion profesional se requiere disponer, segun el caso, de una
formacién superior o continuada en materia econdmica, juridica, financiera, de administracion
o direcciébn de empresas y en particular, en el area especifica de seguros y servicios
financieros, asi como de una experiencia que permita demostrar que se dispone de las
competencias necesarias definidas en las diferentes politicas relativas al sistema de gobierno
de la Entidad. En el caso del Consejo de Administracion sus miembros ostentan de forma
colectiva la cualificacidn, experiencia y conocimiento apropiados.

Respecto al requisito de honorabilidad, se atiende a una trayectoria personal de respeto a las
leyes mercantiles y a las demas leyes que regulan la actividad econdmica y la vida de los
negocios, asi como a las buenas practicas comerciales, financieras y de seguros.

Los anteriores requisitos se cumplen de manera continuada en la Entidad.



lL.3. Sistema de gestion de riesgos, incluida la autoevaluacion de riesgos y de
solvencia (ORSA)

El Consejo de Administracion tiene la responsabilidad de garantizar la eficacia del Sistema,
de establecer el perfil de riesgo y los limites de tolerancia al riesgo, asi como de aprobar las
principales estrategias y politicas de gestion de riesgos. La Entidad entiende el apetito de
riesgo como la cantidad de riesgo que la Entidad desea asumir en la consecucion de sus
objetivos.

El sistema de Gestién de Riesgos de la Entidad se integra en la estructura organizativa y se
basa en la gestidbn conjunta de los procesos de negocio y de las diferentes areas de la
organizacién con objeto de identificar, evaluar y gestionar los eventos que pudieran acaecer
en el desarrollo de su actividad.

Las diferentes areas de negocio, en su ambito de responsabilidad, identifican y controlan los
riesgos a los que se enfrentan en su actividad diaria. Los procesos integran elementos al
objeto de disminuir las consecuencias derivadas de la consecucién de un riesgo y, en su
caso, se preven planes de contingencia para el caso de su acaecimiento. Esta actuacion se
refuerza con la actividad y control de las funciones fundamentales. Asi, la funcién de Gestién
de Riesgos que desarrolla el sistema de gestion de riesgos; la Funcion de Cumplimiento que,
con su soporte, permite que la actuacion desempefiada, asi como los productos y servicios
ofrecidos por la Entidad, resulten responsables y acordes a la normativa vigente en cada
momento; y la Funcién Actuarial, que coordina y revisa el calculo de las provisiones y emite
opinién en los relativo al d&mbito de la suscripcion y el reaseguro. Finalmente, la Funcion de
Auditoria Interna, comprueba a posteriori la eficacia del sistema de control interno y de
gestion de riesgos, asi como de otras actuaciones.

La evaluacion interna de riesgos y solvencia (ORSA), que se desarrolla con caracter anual vy,
en cualquier caso, después de modificaciones significativas que incidan en su perfil de
riesgo, es uno de los resultados visibles del Sistema de Gestidén de Riesgos, esta en la
Entidad externalizada y es la responsable de reportar los informes al Consejo de
Administracion para su aprobacién, si procede.

El principal objetivo del proceso de evaluacion interna de riesgos y solvencia (ORSA) es
obtener el patrimonio libre (capital econdmico) que la Entidad debe disponer para hacer
frente a las pérdidas que puede sufrir a lo largo del periodo de planificacion considerado y de
acuerdo con un intervalo de confianza determinado y representa una alternativa a las
exigencias de fondos propios determinadas por el Capital de Solvencia Obligatorio (capital
regulatorio). El proceso del ORSA se inicia con la presupuestacién y planificacion de la
cuenta de resultados para los periodos incluidos en el horizonte de planificacién (tres afios) y
conlleva la participacién e involucracion de todas las unidades de negocio. A continuacion se
estima la desviacion tipica esperada de las principales variables de la cuenta de resultados,
de manera que, con base en la media y la desviacion tipica de las variables proyectadas, se
establecen, mediante técnicas estadisticas, escenarios consistentes con simulaciones de la
cuenta de resultados para cada uno de los afios del periodo de planificacién, incorporandose
una variable adicional que recoge elementos que no tienen reflejo en dicha cuenta. Las
necesidades globales de solvencia (el capital econémico) se representan como el importe
que haga que solo en el 0,05% de los casos calculados las posibles pérdidas acumuladas
durante los tres afios superen dicho importe, lo que equivale a decir que el importe de dichas
necesidades cubre el 99,5% de los casos posibles. En cuanto a los fondos propios
disponibles para hacer frente a estas necesidades, su importe se obtiene sumando a los



existentes tras el ultimo ejercicio cerrado, los beneficios previstos netos de impuestos y
dividendos, mas los posibles incrementos y disminuciones de fondos propios planificados.

El informe ORSA se realiza al menos una vez al afio y es aprobado por el Consejo de
Administracion.

111.4. Sistema de control interno incluida la Funciéon de verificacion de
cumplimiento

Los procedimientos de control interno son consustanciales con la Entidad, estan
incorporados a su actividad y se extienden a todos los aspectos en que se desarrollan. En
resumen, el objetivo perseguido es que los procesos de control interno formen parte de la
cultura de la entidad aportando un adecuado grado de seguridad.

A estos efectos, la Entidad comprende el sistema de control interno y de gestion de riesgos
como los procedimientos que aseguran la fiabilidad y exactitud de la informacién manejada
en la empresa, la correcciéon de los registros contables, la salvaguarda de sus activos, el
cumplimiento de la estrategia definida por el Consejo de Administraciéon y las politicas
emanadas de la Direccién, el cumplimiento de las disposiciones legales vigentes y que
permiten identificar, evaluar y gestionar las posibles eventualidades adversas que pudieran
manifestarse en el desarrollo del negocio.

La eficacia y eficiencia del sistema de control interno se fundamenta en la adopcién de
determinados controles, tales como:

- Segregacion de las funciones que representan mayor riesgo operativo, disminuyendo
la probabilidad de conflicto de intereses en procesos prioritarios.

- Definicion y aplicacién de la pirdmide de decision, a través de la que se delimitan
responsabilidades y acciones en cada puesto o cargo y limites de delegacion.

- Se aborda de modo especifico el control de riesgos relacionados con los sistemas de
tratamiento y soporte de la informacion, manteniendo actualizado el sistema de
recuperacion de sistemas con el objeto de mantener el servicio de dichos sistemas
ante cualquier eventualidad.

La Entidad tiene establecidos tres niveles de actuacion relacionados con el sistema de
control interno, todo ello adecuado y proporcionado al tamafio y caracteristicas de la Entidad:

- Gestion de los procesos de negocio, incorporando una adecuada segregacion de
funciones y detallando los ambitos de responsabilidad.

- Seguimiento y control por los responsables y direccion de la Entidad dentro de su
ambito de responsabilidad en cada proceso, de las magnitudes, ratios y demas
elementos de seguimiento y control, determinando con la periodicidad
correspondiente la situacién de los mismos frente a las previsiones elaboradas,
comunicando las desviaciones sufridas a la direccién.

- Funcién de revisidon desempefiada por dos estructuras, una interna de la Entidad
(auditoria interna) y la otra externa (auditoria externa).

Atendiendo al principio de proporcionalidad con base en los diferentes procesos clave
identificados, se establecen los eventos susceptibles de considerarse como riesgo, sobre los
que se disponen las medidas adecuadas de control, fijando su alcance en funcién de su
relevancia, y se desarrollan planes de accion concretos tendentes a su atenuacién. Se
establece la prioridad de los diferentes procesos y controles en funcién del potencial negativo
que el inadecuado funcionamiento de los mismos y de los procedimientos de control
establecidos a efecto pueda tener.



Acorde a la dimension, estructura y organizacién de la Entidad, se persigue y garantiza un
nivel de control que resulte eficiente y suficiente y que al mismo tiempo no obstaculice el
normal desenvolvimiento de la actividad.

La Entidad ha procedido a la identificacion de todos sus riesgos, evaluando a través de los
sistemas de control establecidos la importancia relativa de los mismos, estimando para cada
uno de ellos, la probabilidad de aparicion y los efectos de su materializacién.

La Entidad ha establecido y mantiene en continua revisién una serie de procedimientos y
controles ejecutados por la Direccidon del area juridica, para garantizar el adecuado
cumplimiento de la normativa especifica aseguradora, asi como la relativa a cualesquiera
obligaciones a las que la Entidad esta sujeta conforme al ordenamiento normativo vigente.

lL.5. Funcion de auditoria interna

De acuerdo al articulo 47 de la Directiva de Solvencia (2009/138 CE) la Auditoria Interna es
una funcién independiente dentro de la Entidad, que de forma continua analiza, evalua y
controla los procedimientos, las practicas y las actividades que constituyen los sistemas de
control interno.

El cumplimiento de este objetivo se concreta en analizar y verificar que:

- Se dispone de un sistema eficaz de gobierno, capaz de procurar una gestion sana y
prudente de la Entidad.

- Las politicas y procedimientos que conforman el sistema de control interno se aplican
de forma homogénea y eficiente, permitiendo una adecuada gestion de los riesgos.

- Los procesos son los adecuados y se cumplen, segun establecen las politicas y
procedimientos.

- Los riesgos significativos estan correctamente identificados, evaluados y controlados.

Todo ello con el fin de contribuir a la salvaguarda de los activos y de los intereses de los
accionistas, dando soporte a la Entidad mediante la realizacion de recomendaciones y del
seguimiento de su implantacion, procurando la mejora del entorno de control.

En el desempefio de sus actividades, la funcién de auditoria interna se coordina con otras
areas y departamentos y con las areas de negocio. Asimismo, la funcién de auditoria interna
tiene acceso a todos los documentos y registros que se consideran relevantes para el
ejercicio de su actividad.

La funcion de auditoria depende directamente del consejero delegado. De esta manera se
garantiza su independencia y el adecuado desarrollo de sus funciones, atendiendo al
principio de proporcionalidad.

Con el fin de preservar su independencia, los miembros de la funcién de auditoria interna no
participan en otras funciones operativas o de gestion de la Entidad, si bien, de forma
excepcional, pueden realizar funciones operativas esporadicas y puntuales, de control y
mitigacion de riesgos econémico-financieros.

Asimismo, es responsabilidad de los miembros de la funcién de auditoria interna, mantener
una actitud que propicie un estado de independencia y objetividad ante las actividades
auditadas, asi como evitar acciones o situaciones que menoscaben su integridad profesional
o generen conflictos de intereses o perjuicios.



111.6. Funcién actuarial

De acuerdo al articulo 48 de la Directiva de Solvencia Il (2009/138 CE), la funcién actuarial
coordina el calculo de las provisiones técnicas, supervisa la adecuacion de la metodologia e
hipétesis utilizadas y evalla la calidad de los datos utilizados.

Como consecuencia de su actuacion, emite un informe con periodicidad anual para el
Consejo de Administracion, en el que detalla las tareas significativas llevadas a cabo y sus
resultados, identifica las posibles deficiencias y aporta recomendaciones sobre como deben
corregirse. Igualmente se pronuncia acerca de la politica de suscripcion y de reaseguro de la
Entidad.

La funcién actuarial también contribuye a la aplicaciéon efectiva de gestién de riesgos, en
particular, en lo que respecta a la modelizacion del riesgo en que se basa el calculo de los
requerimientos de capital, y la evaluacién interna de riesgos y solvencia. (Real Decreto
1060/2015 de 20 de noviembre, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, Articulo 47).

Las actividades que corresponden a la funcidon actuarial estan externalizadas y el
seguimiento y cumplimiento de esta funcion corresponde en la Entidad a la Direccion General
Adjunta.

Los requisitos de aptitud y honorabilidad que ha fijado el Consejo de Administracion son
cumplidos por las personas que desarrollan esta funcion. Asi mismo estas personas cuentan
con experiencia y conocimientos suficientes, relativos a la actividad desarrollada por la
Entidad y a los riesgos que les afectan.

Siendo la funcién actuarial una de las funciones clave, esta estructura se considera
adecuada, teniendo en cuenta el tamafio, naturaleza, escala y complejidad de las actividades
de la Entidad, atendiendo al principio de proporcionalidad.

.7. Externalizacion

De acuerdo a la Directiva de Solvencia Il (2009/138 CE) en su articulo 13.28, la
externalizacién es cualquier acuerdo entre la Entidad y un proveedor de servicios, ya sea o
no una entidad sujeta a supervisién, en virtud del cual el proveedor realiza un proceso, una
prestacion de servicios o una actividad que, en otras circunstancias, habria realizado la
propia Entidad.

La Entidad tiene externalizadas algunas de las funciones clave fijadas en Solvencia Il, en
concreto la funcion de gestion de riesgos y la funcién actuarial. La Entidad no tiene
externalizada ninguna actividad operativa considerada como critica.

El modelo de gestion de prestacion de los servicios garantizados por los contratos de seguro
suscritos por la Entidad, se basa en la existencia de una amplia red de colaboradores y
proveedores a lo largo de todo el territorio de actuacion de la Entidad, ya sean proveedores
funerarios o relacionados, en el caso de decesos, ya sean profesionales peritos de seguros,
en el caso de dafios personales o materiales.

En el caso de los servicios vinculados a garantias de asistencia en viaje, defensa juridica y
asesoramiento legal o médico, las exigencias, el control y el seguimiento se refuerzan
mediante un analisis pormenorizado de las garantias técnicas y financieras de los
proveedores, junto a la necesidad de contar, tanto por parte del proveedor como de la
Entidad, con planes de contingencia, incluyendo la existencia de proveedores alternativos.
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La Entidad tiene fijados en su politica de externalizacién los criterios que se consideran para
externalizar funciones o actividades en los distintos proveedores. Ha fijado los requisitos que
debe cumplir el proveedor seleccionado, que se basan en sus competencias profesionales,
aptitud respecto de los temas sobre los que va a actuar y su honorabilidad, cumpliendo asi
con el articulo 274 apartado 3.a. del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisidn.

ll.8. Evaluacion sobre la adecuacion del sistema de gobernanza con respecto a la
naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos inherentes a la
actividad

El Consejo de Administracion realiza un seguimiento sistematico de la actividad de la
Entidad, por medio de sus reuniones periodicas, adicionalmente recibe la informacion
siguiente:

- Informes con estados financieros e inversiones, en las que participa directamente a
través de la politica de inversiones y la intervencién en las decisiones de inversion.

- Informes relativos al seguimiento del negocio y del plan estratégico, de los planes
operativos y de las principales lineas de actuacion realizadas.

La funcién de supervision del sistema de control interno queda materializada en el plan de
revisién anual, conforme a los siguientes parametros:

- Proporcionalidad: garantizando la congruencia entre los medios materiales dispuestos
y el potencial impacto de la materializacién de los riesgos que puedan derivarse del
proceso a controlar.

- Prioridades: Con base en los diferentes procesos clave identificados, se establecen
los eventos susceptibles de considerarse como riesgo, sobre los que se disponen las
medidas adecuadas de control, fijando su alcancia en funcién de su relevancia, y se
desarrollan planes de accidon concretos, tendentes a la atenuacion. Se establece la
prioridad de los diferentes procesos y controles, en funcién del potencial negativo que
el inadecuado funcionamiento de los mismos y de los procedimientos de control
establecidos a efecto pueda tener.

- Limitaciones: Acorde a la dimensién, estructura y organizacion de la Entidad, se
persigue y garantiza un nivel de control que resulte eficiente y suficiente y que, al
mismo tiempo, no obstaculice el normal desenvolvimiento de la actividad. Otra
limitacion considerada es la disponibilidad de recursos humanos y materiales,
atendiendo al principio de proporcionalidad.

La Entidad ha procedido a la identificacion de todos sus riesgos, evaluando a través de los
sistemas de control establecidos la importancia relativa de los mismos, estimando, para cada
uno de ellos, la probabilidad de aparicion y los efectos de su materializacién.

La eficacia y eficiencia del sistema de control interno se fundamenta en la adopcién de
determinados controles, tales como:

- Segregacion de las funciones que representan mayor riesgo operativo, disminuyendo
la probabilidad de conflicto de intereses en procesos prioritarios.

- Definicion y aplicacién de la pirdmide de decision, a través de la que se delimitan
responsabilidades y acciones en cada puesto o cargo y limites de delegacién.

- Se aborda de modo especifico el control de riesgos relacionados con los sistemas de
tratamiento y soporte de la informacion, manteniendo actualizado el sistema de
recuperacion de sistemas, con el objeto de mantener el servicio de dichos sistemas
ante cualquier eventualidad.
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El sistema de informacién implementado en la Entidad permite, tanto cumplir en forma y
plazo con las obligaciones legales en materia regulatoria y suministro de informacién a la
Administracién, como obtener un seguimiento de la situacién de la Entidad y de su evolucién,
asi como del cumplimiento de los objetivos marcados por la Direccién.

Asi mismo el sistema de informacién de la Entidad se basa en:

- Establecimiento de objetivos de reporte por departamento.

- Desarrollo de sistemas de generacion y distribucion de informacién que aseguran la
exactitud y veracidad de la misma.

- Realizacion de controles cruzados.

- Creacion de responsabilidades, en cuanto a la elaboracién y control de dicha
informacion.

- Evaluacién periédica de la fiabilidad del reporte y credibilidad de la informacion,
identificando debilidades potenciales de los canales 0 medios utilizados.

El analisis y la gestién de riesgos tienen por objeto mantener los riesgos conocidos en
niveles razonablemente aceptables, de forma permanente. Para ello se utiliza la metodologia
detallada y aprobada por el Consejo de Administracién, sobre procedimientos de control
interno y gestion de riesgos, cuyos elementos basicos son:

- Los procesos y sus controles.

- Los riesgos o valoracion de materializacién de una amenaza sobre un proceso,
analizado desde dos puntos de vista, la probabilidad de ocurrencia y la importancia o
grado de afectacion de la Entidad por la materializacion del riesgo.

- Los controles o elementos que forman parte del proceso de negocio son capaces de
disminuir la probabilidad de ocurrencia de un riesgo.

- Los planes de contingencia, elementos integrados en los procesos de la Entidad, con
objeto de disminuir las consecuencias derivadas de la materializacién de un riesgo.

La Entidad ha establecido y mantiene en continua revision, una serie de procedimientos y
controles ejecutados por la direcciébn del area juridica, para garantizar el adecuado
cumplimiento de la normativa especifica aseguradora, asi como la relativa a proteccién de
datos, blanqueo de capitales, contabilidad, tributacion y, en general, cualesquiera
obligaciones a las que la Entidad esté sujeta, conforme al ordenamiento juridico vigente.

Iv. PERFIL DE RIESGO

\A| Riesgos

La Entidad ha identificado la siguiente estructura de riesgos a la que se expone, y que se
determinan considerando la actividad que desarrolla y su operativa:

— Tipo de Interés —  Mortalidad

= E

—  Gastos
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Se detallan a continuacién los riesgos conforme a la estructura identificada:

Riesgo de mercado

Se entiende por riesgo de mercado el riesgo de pérdida o modificacion adversa de la
situacion financiera que resulte, directa o indirectamente, de fluctuaciones en el nivel y en la
volatilidad de los precios de mercado de los activos, pasivos e instrumentos financieros.

La medicién del riesgo ha de hacerse a través de estimaciones de las probables pérdidas
que se tendrian derivadas de dichas fluctuaciones adversas en los mercados financieros. El
riesgo de mercado de la compafiia es muy reducido.

La Entidad ha identificado los siguientes sub-riesgos que compondrian su riesgo de mercado:
para los cuales debe calcularse individualmente los requerimientos de capital:

a) Riesqo de Tipos de Interés

Existe riesgo de tipo de interés para todos los activos y pasivos cuyo valor neto sea
sensible a las variaciones de la estructura temporal de los tipos de interés o a su
volatilidad.

Los activos sensibles a las variaciones de los tipos de interés incluiran inversiones en
renta fija, instrumentos de financiacion (como por ejemplo préstamos), préstamos contra
polizas, instrumentos derivados de tipo de interés y otros activos cuyo valor de reembolso
sea determinable en tiempo y cuantia.

b) Riesgo de Renta Variable

El riesgo de renta variable surge del nivel o la volatilidad de los precios de mercado de los
titulos de renta variable. La exposicion al riesgo de renta variable se refiere a todos los
activos y pasivos cuyo valor sea sensible a los cambios de los precios de los titulos de
renta variable.

¢) Riesgo de Inmuebles

Es el riesgo asociado a cambios desfavorables en los precios de mercado o en la
volatilidad de los precios de las propiedades. El capital de solvencia por este concepto es
el 25% del valor de mercado de los inmuebles, segun tasacion.

d) Riesgo Diferencial

El riesgo de diferencial o de spread se asocia a la sensibilidad de los activos y pasivos
ante variaciones de nivel o volatilidad de los diferenciales de crédito en la estructura
temporal de los tipos de interés sin riesgo.

Se veran afectados por este riesgo los bonos y préstamos corporativos, titulaciones e
instrumentos derivados de crédito.

13



Los bonos y préstamos emitidos por el Banco Central Europeo asi como por las
administraciones y bancos centrales de los Estados miembros del Espacio Econémico
Europeo se consideran como activos sin riesgo por lo que no estaran sometidos a este
riesgo.

e) Riesgo de Divisa

El riesgo de divisa se deriva del nivel de volatilidad de los tipos de cambio de divisa
habiéndose establecido un shock del 25% sobre los activos/pasivos denominados en
divisas distintas a la moneda local.

f) Riesgo de Concentracion

Se aplica a todos los activos considerados en el Riesgo de Mercado excluyéndose
explicitamente los activos afectados por Riesgo de Contraparte con el objeto de evitar
solapamientos entre ambos componentes de riesgo.

Riesgo de contraparte

El riesgo de incumplimiento de contraparte reflejara las posibles pérdidas derivadas de un
incumplimiento, o del deterioro de la solvencia de las contrapartes y deudores de las
entidades con las que opera la Entidad.

Dentro del Riesgo de Contraparte existen dos tipos de exposiciones:

a) Exposiciones Tipo 1

Se incluyen exposiciones que pueden ser identificadas individualmente como:

e Contratos de reduccién del riesgo, incluidos acuerdos de reaseguro, entidades
con cometido especial, titulaciones de seguros y derivados.

e Efectivo en bancos.

e Compromisos recibidos por una empresa de seguros O reaseguros que se
hayan exigido pero no estén desembolsados (cuando el numero de
exposiciones uninominales no sea superior a 15).

e Garantias, cartas de crédito o cartas de patrocinio.

b) Exposiciones Tipo 2

Se incluyen:

e Cuentas a cobrar de intermediarios.

¢ Deudas de tomadores de seguros.

e Préstamos hipotecarios.

o Depésitos en empresas cedentes (siempre que el nimero de exposiciones
uninominales sea superior a 15).
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e Compromisos recibidos por una empresa de seguros O reaseguros que se
hayan exigido pero no estén desembolsados (cuando el numero de
exposiciones uninominales sea superior a 15).

e Oftras exposiciones crediticias que no estén cubiertas por el submodulo de
riesgo diferencial y que no sean exposiciones tipo 1.

Riesgo de Suscripcion Vida

Este mddulo incluye el riesgo derivado de la suscripcion de seguros Decesos, asociado tanto
a los riesgos cubiertos, como a los procesos que se siguen en el ejercicio de la actividad.

Como se ha establecido en la estructura de riesgos de la Entidad, se han identificado los
sub-riesgos que compondrian su riesgo de suscripcidn:

a) Riesgo de Mortalidad

El riesgo de mortalidad es el riesgo de pérdida o de un cambio adverso en el valor de los
compromisos de seguros, resultante de cambios en el nivel, tendencia o volatilidad de las
tasas de mortalidad, donde un incremento en la tasa de mortalidad provoca un
incremento en el valor de los pasivos de seguros.

b) Riesgo de Caida

El riesgo de caida es el riesgo de pérdida o cambio adverso en los pasivos debido a un
cambio en los ratios de ejercicio de las opciones del tomador. Las opciones relevantes
son todos aquellos derechos legales o contractuales del tomador para terminar parcial o
totalmente, rescatar, disminuir, restringir o suspender la cobertura de seguros o permitir
que la pdliza de seguros caiga.

¢) Riesgo de Gastos

El riesgo de gastos surge de un incremento en los gastos futuros por encima de los
estimados.

d) Riesgo Catastrofico

El riesgo catastrofico se deriva de eventos extremos o irregulares cuyos efectos no son
suficientemente contemplados en otros sub-médulos de riesgo de suscripcién. Por
ejemplo, una pandemia o una explosién nuclear.

Riesgo de Suscripcién Salud (No Vida)

Incluye el riesgo derivado de la suscripcion de las garantias de Consulta Médica Telefonica,
Avantsalud y Asistencia quirirgica y parto, asi como Accidentes personales, asociado tanto a
los riesgos cubiertos, como a los procesos que se siguen en el ejercicio de la actividad.

El riesgo de suscripcion de Salud No Vida surge como consecuencia de la suscripcion de
obligaciones de seguro y reaseguro de salud que no se gestionan con una base técnica
similar a las del seguro de vida, tanto en los siniestros cubiertos como los procesos que se
siguen en el ejercicio del negocio. El riesgo de suscripcion de Salud No Vida también incluye
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el riesgo derivado de la incertidumbre en las hipdtesis acerca del ejercicio de las opciones
por parte de los tomadores, tales como las opciones de renovacidon o resolucion.
Adicionalmente evalta el efecto que genera el riesgo catastréfico. Dado que no opera en
riesgos tratados como Vida, la entidad no valora el riesgo de suscripcion Salud Vida.

Se ha considerado para este riesgo de suscripcion Salud (No Vida), los siguientes
subriesgos:

a) Riesgo de Primas y Reservas

El riesgo de primas se debe a las fluctuaciones en el tiempo, en la frecuencia y en la
severidad de los eventos asegurados. Esta relacionado con las pdlizas que se suscribiran
(incluidas renovaciones) durante el periodo, y con los riesgos no vencidos de los
contratos existentes. El riesgo de primas considera el riesgo de que la provisién para
primas resulte insuficiente para atender los siniestros o que ésta deba ser incrementada.

El riesgo de primas también incluye el riesgo de la volatilidad en el pago de gastos.

El riesgo de reservas deriva de las fluctuaciones en el tiempo y en la cuantia de la
liquidacién de siniestros.

b) Riesqgo de Caidas

El riesgo de caida es el riesgo de pérdida o cambio adverso en los pasivos debido a un
cambio en los ratios de ejercicio de las opciones del tomador. Las opciones relevantes
son todos aquellos derechos legales o contractuales del tomador para terminar parcial o
totalmente, rescatar, disminuir, restringir o suspender la cobertura de seguros o permitir
que la pdliza de seguros caiga.

c) Riesgo Catastrofico

Se puede definir como el riesgo de pérdida o de modificacién adversa del valor de las
responsabilidades derivadas de los seguros, debido a una notable incertidumbre en las
hipotesis de tarificacion y constituciébn de provisiones correspondientes a sucesos
extremos o excepcionales.

Surgen de sucesos extremos o irregulares que no se ven reflejados por los capitales
obligatorios de riesgo de primas y de reservas.

Riesgo de Suscripcion No vida

Incluye el riesgo derivado de la suscripcion de las garantias de Asistencia juridica Familiar,
vinculada a las pélizas de decesos, y del ramo de hogar, asociado tanto a los riesgos
cubiertos, como a los procesos que se siguen en el ejercicio de la actividad.

Se define el riesgo de suscripcién no vida como el riesgo de pérdida o de modificacion
adversa del valor de los compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a la
inadecuacion de las hipotesis de tarificacion y constitucion de provisiones.

El riesgo de suscripcibn de no vida recoge la incertidumbre en los resultados de las
entidades relacionada con obligaciones de seguros y reaseguros en curso, asi como con la
nueva produccion esperada para los siguientes 12 meses y esta constituido por los
siguientes sub-médulos de riesgo:
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a) Riesgo de Primas y Reservas

El riesgo de primas se debe a las fluctuaciones en el momento, frecuencia y gravedad de
los sucesos asegurados. Considera el riesgo de que la provisibn para primas sea
insuficiente para atender los siniestros o que deba ser incrementada.

El riesgo de reservas deriva de las fluctuaciones en el momento y cuantia de la
liquidacion de siniestros.

b) Riesgo de Caidas

El riesgo de caida es el riesgo de pérdida o cambio adverso en los pasivos debido a un
cambio en los ratios de ejercicio de las opciones del tomador. Las opciones relevantes
son todos aquellos derechos legales o contractuales del tomador para terminar parcial o
totalmente, rescatar, disminuir, restringir o suspender la cobertura de seguros o permitir
que la péliza de seguros caiga.

¢) Riesgo Catastrofico

Se puede definir como el riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de las
responsabilidades derivadas de los seguros, debido a una notable incertidumbre en las
hipotesis de tarificacion y constitucion de provisiones correspondientes a sucesos
extremos o excepcionales.

Surgen de sucesos extremos o irregulares que no se ven reflejados por los capitales
obligatorios de riesgo de primas y de reservas.

Por el tipo de cobertura que ofrece la Asistencia Juridica Familiar no se observa riesgo
catastréfico para esta garantia, reflejando la cuantificacion realizada el correspondiente a
Hogar.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional, recoge las posibles pérdidas debidas a procesos inadecuados o fallos en
los mismos, debido al personal y sistemas informaticos, o a causa de sucesos externos. El
riesgo operacional incluira riesgos juridicos, y excluira los riesgos derivados de las decisiones
estratégicas, asi como los riesgos reputacionales.

V. VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA

En éste epigrafe se describen los aspectos cualitativos y cuantitativos que la Entidad ha tenido
en cuenta para la determinacién del balance econémico (segun Solvencia) a partir del balance
contable, asi como la explicacion de las diferencias entre la normativa para la elaboracién del
balance a efectos de Solvencia Il la nhormativa contable.

Los importes de activos y pasivos a efectos de Solvencia son registrados en base a los principios
y normas de valoracién contenidos en la directiva 2009/138/CE (Solvencia Il), desarrollada por el
Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comision,, y traspuesta a la legislacion espafiola
mediante la Ley 20/2015 (LOSSEAR) y el Real Decreto 1060/2015 (ROSSEAR).

Los importes de activos y pasivos a efectos contables son registrados conforme a los principios y
normas de contabilidad generalmente aceptados establecidos en el Cédigo de Comercio, en el
Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras, en el Plan General de Contabilidad y en

17



las normas de desarrollo que en materia contable, establece el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas (ICAC) asi como la demas legislacién espafiola que sea especificamente
aplicable.

Para la valoracion de los activos y pasivos de los cuales se deriven flujos de cobros o pagos
futuros, hemos actualizado dichos flujos mediante una estructura temporal de tipo de interés sin
riesgo. Para Para el descuento de los flujos de ingresos y gastos en el calculo de las
provisiones técnicas, se ha seleccionado como Tipos de Interés la curva Basic RFR Euro con
Ajuste por Volatilidad correspondiente a 31 de diciembre de 2022, publicada por la Autoridad
Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién “EIOPA”.

VA1 Activos

De acuerdo a lo establecido en la Ley 20/2015, de ordenacidn, supervision y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su articulo 68.1, los activos de la Entidad se
valoran, en el marco de Solvencia ll, “por el importe por el cual podrian intercambiarse entre
partes interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccion en condiciones de
independencia mutua”.

El valor del Activo en el Balance Econémico (a efectos de Solvencia Il) es: 129.379.733,49 euros
resultando un incremento de valor neto de 4.546.312,06 euros respecto al valor Contable.
(estados financieros a 31-12-2022).

ACTIVO 2022 2021 2022-2021

Valor Activo Balance Contable 124.833.421,43 | 119.096.977,24 5.736.444 19
Valor Activo Balance Econémico 129.379.733,49 | 131.527.432,01 -2.147.698,52
Modificacién Valor Neto (B.ec.-B.Cont) 4.546.312,06 12.430.454,77 | -7.884.142,71

Las principales diferencias producidas en las distintas partidas del activo de la Entidad por la
valoracién a efectos de Solvencia Il respecto de las contables son:

1. Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicién:

A efectos contables se clasifican los derechos econémicos derivados de carteras de
pélizas adquiridas a mediadores y otros gastos de adquisicion tanto para las lineas de
negocio de Vida y No Vida.

A nivel de solvencia se considera como valor nulo dado que los flujos considerados en la
valoracién de las provisiones técnicas incluyen la totalidad de los gastos asociados a los
contratos de seguros incluyendo los gastos de adquisicién.

2. Inmovilizado intangible:

A nivel contable se valora segun su coste de adquisicién o produccion menos la
amortizacion acumulada y correcciones por pérdidas por deterioro, en su caso.

A efectos de Solvencia se valora a cero salvo que el activo intangible pueda venderse por
separado y la Entidad pueda demostrar que activos idénticos o similares tienen un valor
cotizado en un mercado activo.

No existen este tipo de activos en el balance de este ejercicio.

3. Inmovilizado material para uso propio:
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Atendiendo a la norma de valoracion contable segunda, los elementos incluidos en este
epigrafe, se presentan valorados contablemente por su coste de adquisicidn minorado
por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

A efectos econdémicos, el inmovilizado material para uso propio es registrado a valor de
mercado determinandose como el ultimo valor de tasacién existente para cada inmueble.

Se observa una fuerte revalorizacion de los activos inmobiliarios por diferencia entre los
valores contables respecto de las ultimas tasaciones realizadas.

Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos "index-linked" y "unit-
linked"):

Activos inmobiliarios: Para su valoracion segun Solvencia, se ha tenido en cuenta lo
dispuesto en las normas de registro y valoracién contable, en las que se establece el
tratamiento de las inversiones inmobiliarias y las exigencias de revelacién de informacion
correspondientes. Segun esas normas, los inmuebles deberan valorarse, después de ser
reconocidos contablemente, siguiendo el modelo de valor razonable o por aplicacién del
modelo de coste.

El aumento de valor se centra en las diferencias entre el valor de tasacién y el valor
contable.

Activos financieros: se han considerado a precio de mercado a 31.12.2022 a los que se
han incorporado los rendimientos financieros por intereses devengados. Destaca que las
acciones, los Bonos de deuda privada y los fondos de inversion se sittan en un 14,68 %
del conjunto de este epigrafe. Registran disminucién de valor respecto de los valores
contables en los Bonos de Deuda Publica y Privada.

Importes recuperables del reaseguro.

Esta partida recoge los importes que la Entidad tiene derecho a percibir con origen en los
contratos de reaseguro que mantiene con terceras partes.

Creditos por operaciones de seguro directo y coaseguro:

No existen diferencias de valoracién en créditos por operaciones de seguro directo y
coaseguro, entre el balance contable y el balance econémico.

Activos por impuesto diferido:

En virtud de lo dispuesto en el articulo 15 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la
Comision de 10 de octubre de 2014, “las empresas de seguros y reaseguros reconoceran
y valoraran los impuestos diferidos correspondientes a todos los activos y pasivos que se
reconozcan a efectos fiscales o de solvencia de conformidad con el articulo 9, incluidas
las provisiones técnicas”. En dicho articulo 9 se establece que, las empresas de seguros
y reaseguros reconoceran sus activos y pasivos con arreglo a las normas internacionales
de contabilidad adoptadas por la comision de acuerdo con el Reglamento (CE)
1606/2002.
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La diferencia de valoracion de los impuestos diferidos proviene de las variaciones entre el
balance contable y el econémico por los distintos valores asignados a los activos y
pasivos, de conformidad con los criterios de valoracion. Estas Diferencias se valoran a
efectos fiscales multiplicando por la tasa del impuesto de sociedades correspondiente al
ejercicio 2022, que es el 25%.

8. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes:

Aparte de las cuentas corrientes se ha incorporado a esta partida los depdsitos
convencimiento menor a un ano.

9. Oftros Activos, no consignados en otras partidas:
Son pagos anticipados sin valor en el Balance Econémico.

Por tanto la valoraciéon de los activos a efectos de Solvencia Il modifica la valoracion contable
fundamentalmente por el efecto de las modificaciones en las valoraciones de los activos
financieros y de los inmuebles.

Respecto de la comparacion con el afio 2021, se ha producido un incremento en el valor neto del
Activo en el Balance Contable y una disminucion en el valor del Activo en el Balance Econémico,
conforme detallado en el cuadro anterior.

Los activos que han sufrido una disminucién neta mas importante de 2021 a 2022 son:

- Deuda publica - bonos: Econdmico (-3.645.530,61 euros), aunque en el balance contable
(+5.133.622,57 euros).

- Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro: Contable (-851.632,65 euros) y
Econémico (- 851.632,65 euros).

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Contable (-424.662,52 euros) y Econdmico
(-424.662,52 euros).

y los activos con incremento neto de valor mas importante son:

- Deuda publica - bonos: Contable (+5.133.622,57 euros), aunque el balance Econdémico (-
3.645.530,61 euros).

- Fondos de Inversion: Contable (1.438.114,67 euros) y Econémico (1.438.114,67 euros)

- Deuda privada - bonos: Contable (589.628,08 euros) y Econdmico (469.115,43 euros).

V.2  Provisiones Técnicas
1. Provisiones Técnicas a precios de mercado

Segun la tipologia de lineas de negocio establecidas en el Anexo | del REGLAMENTO
DELEGADO (UE) 2016/467 se ha segmentado el negocio de la Entidad en funcion de la
naturaleza de los riesgos que se cubren, en las siguientes lineas de negocio: Seguros de vida y
Seguros distintos del seguro de vida. Por tanto, dicha segmentacién resulta diferente de las
clasificaciones juridicas de las actividades de seguros, tanto de vida como de no vida, utilizadas
para la autorizacion de la actividad de seguros o para las clasificaciones contables.

En este epigrafe se detallan las valoraciones de las provisiones técnicas bajo criterios de
Solvencia Il (a precio de mercado), y los empleados para la elaboracién de las cuentas anuales
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conforme al Plan de Contabilidad de Entidades Aseguradoras y al Reglamento de Ordenacién,
Supervisién y Solvencia de las entidades aseguradoras (ROSSEAR):

Las provisiones técnicas constituyen la partida mas importante del pasivo de la compaiia,
y de acuerdo con los principios generales de valoracién adoptados en el entorno del Solvencia ll,
deberan ser valoradas por el importe, evaluado racionalmente, que la Entidad tendria que pagar
para poder transferir sus obligaciones a un tercero o para cancelarlas en la fecha de balance.

Su valor a precios de mercado se obtiene conforme a un modelo de valoracién “model to market”
que refleje la_mejor estimacién de los flujos de caja futuros, mas un componente de riesgo
destinado a garantizar que el valor de dichas provisiones es equivalente al importe que la
entidad necesitaria para asumir y cumplir los compromisos por seguros y reaseguros. (Articulo
69 de la ley 20/2015).

a) La mejor estimacién se define como la media ponderada por la probabilidad de los flujos de
caja futuros mas realista posible, teniendo en cuenta el valor temporal del dinero. El horizonte de
proyeccion utilizado en el calculo de la mejor estimacion considera, a la fecha de la valoracion, la
totalidad de las entradas y salidas de caja necesarias para la liquidacién de los compromisos por
contratos en curso durante todo su periodo de vigencia.

Las hipétesis utilizadas en el calculo de la mejor estimacion buscan obtener el valor conforme a
la realidad propia de la Entidad y al comportamiento futuro de sus flujos de ingresos y gastos,
independientemente de lo que establezcan las Bases Técnicas de los productos de la compaiiia.
Se basan pues en datos histéricos y estadisticos de la propia Entidad, asi como en informacion
coherente proporcionada por los mercados financieros.

b). El margen de riesgo complementa al valor de la mejor estimacién y se determina como el
coste de proveer una cantidad de fondos propios admisibles, igual al Capital de Solvencia
Obligatorio necesario para respaldar los compromisos por seguros y reaseguros durante todo su
periodo de vigencia.

Para determinar el margen de riesgo se han considerado los riesgos, de suscripcidn con
respecto al negocio transferido, de crédito con respecto a contratos de reaseguro, el riesgo
Operacional, y el riesgo marginal de mercado transferido (si bien este ultimo ha resultado ser
nulo).

Para el calculo del margen de riesgo de las provisiones referentes al resto de garantias distintas
de decesos se ha utilizado la simplificacion basada en la hipotesis de que los capitales de
solvencia futuros son proporcionales a la mejor estimacién de provisiones técnicas (netas de
reaseguro) para cada afio en cuestién.

Los valores de provision técnica obtenidos bajo las hipotesis y metodologia anteriormente
establecidas, resultan en una mejor estimacion de las provisiones con valor negativo de -
72.801.728,93 € y el margen de riesgo en un valor de 40.175.773,65 €, resultando los valores
mas significativos los correspondientes a Decesos, Proteccion de Ingresos (Accidentes y Salud),
y a Defensa Juridica. El valor negativo de la mejor estimacion se produce por el efecto de los
beneficios de las primas futuras.

La comparacion con el ejercicio anterior supone una variacion en el valor de las provisiones
técnicas de -10.122.904,97 €, conforme se detalla en el cuadro que sigue:
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Importes con medidas de
garantias a largo plazo y
medidas transitorias

2022

2021

2022-2021

Mejor Estimacién
Margen de Riesgo

-72.801.728,93
40.175.773,65

-73.125.213,10
50.622.162,79

323.484,17
-10.446.389,14

Provisiones Técnicas

-32.625.955,28

-22.503.050,31

-10.122.904,97

Estas provisiones asi determinadas estan sujetas a incertidumbre en funcién de la variacién a
futuro de las hipdtesis consideradas en la valoracién.

Ajuste por volatilidad

Como se ha indicado anteriormente, la entidad ha utilizado el ajuste por volatilidad en la
valoracién de las provisiones técnicas. El cambio a cero en el ajuste por volatilidad, resulta en un
valor de mejor estimacién de la provisién de -74.028.628,46 euros y de margen de riesgo de
40.792.111,09 euros. Se ha cuantificado el efecto que un cambio a cero provoca en las

provisiones técnicas:

Importe con
medidas de Sin Ajustes por Impacto del Ajuste por
garantias a largo Volatilidad y sin otras  Volatilidad fijado en o
plazo y medidas medidas transitorias (sin - con)
transitorias
2022 2022 2022
Mejor Estimacién -72.801.728,93 -74.028.628,46 -1.226.899,53
Margen de Riesgo 40.175.773,65 40.792.111,09 616.337,44
Provisiones Técnicas -32.625.955,28 -33.236.517,37 -610.562,09

2. Provisiones Técnicas Contables

Las provisiones establecidas en los estados financieros, resultan diferentes a las de Solvencia
considerando que se han determinado siguiendo la metodologia establecida en la legislacién
actualmente vigente asi como las Bases Técnicas de los diferentes productos.

Prov. Técnicas Bal. Contable 2022 2021 2022-2021
Provisidn para primas no consumidas 29.474,37 31.439,81 -1.965,44
Provisidn para prestaciones 1.615.748,00 2.060.160,79 -444.412,79
Provisién Seguro Decesos 98.762.732,19| 98.270.073,79 492.658,40
Provisiones técnicas 100.407.954,56 | 100.361.674,39 46.280,17

Respecto de la Provision para Seguro de Decesos, la entidad tiene dos grandes carteras de

asegurados:
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— Cartera con asegurados incorporados entre 01/01/1999 y 31/12/2022: sujeta a la DA 52
del RDOSSEAR y con asegurados incorporados a partir de enero de 1999. A su vez esta
cartera se descompone en
o] Contratos celebrados antes de 2016

o] Contratos celebrados a partir de 2016

— Cartera con asegurados incorporados antes de 31/12/1998: sujeta a la DT 11 del ROSSP
y con asegurados incorporados hasta enero de 1999. La provisibn se constituye
conforme a lo previsto en la adaptacion realizada a 31.12.2022 del Plan Sistematico de
adaptacion previsto.

La Provision del seguro Decesos se ha valorado con base en la DA 52 del RD 1060/2015
RDOSSEAR vy el art 46 del ROSSP, con Técnica analoga a la del seguro de Vida, asegurado a
asegurado, determinada como la diferencia entre el valor actual actuarial de las obligaciones
futuras del asegurador y las del asegurado, segun criterios fijjados en sus Bases Técnicas y
considerando como bases de calculo:

— Obligaciones del Tomador/Asegurado: la prima de inventario devengada en el ejercicio,
conforme a las bases de datos de asegurados recibidas de la entidad.

— Obligaciones del Asegurador: Coste Medio por zona, conforme a la informacién recibida
de la entidad, asi como los gastos de administracién.

El uso de la diferente metodologia e hipbtesis genera la diferencia entre los valores obtenidos
a efectos de Solvencia y a efectos contables reflejados anteriormente.

V.3  Otros pasivos

Se detallan las valoraciones de otros pasivos de la Entidad bajo los criterios de Solvencia ll, y los
empleados para la elaboracién a 31 de diciembre de 2022.

De acuerdo a lo establecido en la ley 20/2015, de ordenacién, supervisiéon y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su articulo 68.2, los pasivos de la Entidad, en
términos generales, se valoran en el marco de Solvencia Il por el importe por el cual podian
transferirse o liquidarse entre partes interesadas y debidamente informada que realicen una
transaccién en condiciones de independencia mutua.

El Pasivo registrado en el Balance contable de La Alianza Espafiola alcanza un valor de
104.239.260,63 euros. El valor del Pasivo en el Balance Econémico a efectos de Solvencia Il es:
5.817.635,36 euros, resultando una disminucién de valor neto de -98.421.625,27 euros.

OTROS PASIVOS 2022 2021 2022-2021
VALOR OTROS PASIVOS Balance contable 104.239.260,63 | 103.577.825,17 661.435,46
VALOR OTROS PASIVOS Balance Econdmico 5.817.635,36 14.753.215,86 -8.935.580,50
Modificacidn del Valor neto (B.ec. - B. Cont) -98.421.625,27 | -88.824.609,35 -9.597.015,96
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Los principales cambios producidos en las distintas partidas por la valoracién a efectos de
Solvencia Il respecto de las contables son:

- Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (excluidos los de salud):
recoge la provision calculada como la suma de la Mejor Estimacion mas el Margen de
Riesgo (apartado 4. PROVISIONES TECNICAS) produciéndose una disminucion neta del
valor de las provisiones respecto a las recogidas contablemente de 4.480.769,69 euros.

- Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros distintos del seguro de
vida): recoge la provision calculada como la suma de la Mejor Estimacion mas el Margen
de Riesgo (apartado 4. PROVISIONES TECNICAS) produciéndose una disminucion neta
del valor de las provisiones respecto a las recogidas contablemente de 8.073.510,36
euros.

- Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-
linked"): recoge la provision calculada como la suma de la Mejor Estimacion mas el
Margen de Riesgo (apartado 4. PROVISIONES TECNICAS) produciéndose una
disminucion del valor de las provisiones respecto a las recogidas contablemente de
120.479.629,80 euros.

- Oftras Provisiones Técnicas: a nivel contable recogen las provisiones de seguro de

decesos, que en el balance econémico se consideran en los bloques anteriormente
detallados.

- Depésitos recibidos por reaseguro cedido: se estima se salden en el corto plazo por su
totalidad por lo que no ofrecen ningun ajuste.

- Deudas por operaciones de seguro y coaseguro: se estima se salden en el corto plazo
por su totalidad. Registran una disminucién de valor de 45.614,50 euros.

- Deudas por operaciones de reaseguro: sin ajustes.

- Pasivos por impuesto diferidos: Se produce un aumento de valor de los pasivos por
impuestos diferidos, 34.657.899,08 euros. Este aumento de los pasivos fiscales se
explica por la aparicion de plusvalias afloradas como resultado de la propia variacion de
los activos y pasivos de la Entidad al transformarlos a precios de mercado. Asi, en la
medida en que el valor de los activos aumente por encima del valor de los pasivos
aflorara un beneficio susceptible de ser grabado fiscalmente. Se ha tomado como
hipdtesis de tipo impositivo el 25% (tipo marginal del Impuesto de Sociedades del
ejercicio).

- Otras provisiones no técnicas: por materialidad no se han reconocido ajustes.

- Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito: por materialidad no
se han reconocido ajustes.

- Ofras deudas y partidas a pagar: pasivos a corto plazo sin ajustes.

- Provision para pensiones y obligaciones similares: se entiende que la Entidad aplica
normas NIIF, por efectividad coste/beneficio se han dejado a valor contable, sin ajuste.

- Oftros pasivos, no consignados en otras partidas: recoge ingresos anticipados y cuentas
de correccidn por asimetrias contables que a precios de mercado carecen de valor.
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Por tanto la valoracion de los pasivos a efectos de Solvencia Il modifica la contable
fundamentalmente por el efecto de las modificaciones en la valoracién de las Provisiones
Técnicas y por el efecto de los Impuestos Diferidos.

Respecto de la comparacion con el afio 2021, se ha producido un aumento en el valor neto del
Pasivo en el Balance Contable por el incremento de valor de los impuestos diferidos y una
disminucion neta en el Balance Econémico que se explican principalmente por la disminucién de
valor de las provisiones técnicas.

Los Pasivos que han sufrido un incremento neto mas importante de 2021 a 2022 son:

- Provisiones técnicas por enfermedad: Contable, (77.484,86 euros), y Econdmico
(2.035.860,89 euros).

- Pasivos por impuestos diferidos: Contable (705.344,08 euros) y Econémico (1.289.607,60
euros).

Y los pasivos con disminucion neta de valor mas importante son:

- Provisiones técnicas - vida (excluidos enfermedad y vinculados a indices y fondos de
inversion): Contable (-30.882,70 euros) y Econémico (-12.452.172,19 euros).

- Otras provisiones no técnicas: Contable (-62.112,70 euros) y Econémico (-62.112,70
euros).

VL. GESTION DEL CAPITAL

En este epigrafe se pone de manifiesto la informacion cuantitativa y cualitativa para dar
cumplimiento a los requerimientos normativos de Solvencia Il sobre la estructura, cuantia,
admisibilidad y clasificacién de sus fondos propios, a fin de dar cobertura a los capitales de
solvencia exigidos.

ViA1. Fondos propios

VI1.1.1. Objetivos, politicas y procesos empleados en la gestion de los fondos
propios

La politica de gestién del capital emanada del Consejo de Administracion, establece los
cuatro objetivos basicos que deben cumplir los fondos propios en su conjunto y los
elementos que lo constituyen:

a) cumplir con los requisitos normativos de capital para operar,;

b) estar clasificados adecuadamente en los tres niveles previstos en el marco normativo
de solvencia Il, de acuerdo a sus caracteristicas y a su capacidad de absorcion de
pérdidas;

c) cumplimiento del nivel de apetito al riesgo, respecto del conjunto de indicadores de
riesgo que toman como referencia los elementos de capital;

d) tener en cuenta los dividendos que se acuerden en la posicidon de capital.

La funcién de gestién de riesgos es la encargada de velar por su cumplimiento, informando
periédicamente de los resultados, tanto a la Direccién General como al Consejero delegado,
en el correspondiente informe anual.

Vi1.2. Los fondos propios

El Patrimonio Neto registrado en el Balance Contable de La Alianza Espafiola alcanza un
valor de 20.594.160,80 euros.
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De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 de la Directiva 2009/138/CE (Solvencia Il)
los elementos que forman parte de los Fondos Propios presentan distintos niveles de
calidad, en funcién de su capacidad para absorber pérdidas. Por ello, se clasifican en tres
niveles, dependiendo de su naturaleza y del grado de cumplimiento en cinco criterios
claves: subordinacion, absorcion de pérdidas, permanencia, perpetuidad y ausencia de
gastos de administracion.

La totalidad de los Fondos Propios que ascienden a 123.562.098,13 euros pertenece a la
categoria de Fondos Propios Basicos de nivel 1, siendo los que presentan una mayor
calidad puesto que el 100 % de su importe es admisible tanto para cubrir el capital
minimo como el capital obligatorio de solvencia.

El desglose de los Fondos Propios es el siguiente:

FONDOS PROPIOS 2022 2021

Capital Social 3.326.793,33 3.326.793,33
Reserva de Reconciliacion 120.235.304,80 113.447.422,82
TOTAL FONDOS PROPIOS BASICOS 123.562.098,13 116.774.216,15

La entidad no ha previsto la aplicacién de medidas transitorias que afecten a los Fondos
Propios Basicos.

El ejercicio 2022 registra un incremento en los Fondos Propios respecto de los valores
del ejercicio 2021.

Como se ha indicado anteriormente, la entidad ha utilizado el ajuste por volatilidad en la
valoracién de las provisiones técnicas. Se ha cuantificado el efecto que un cambio a cero
provoca en los Fondos propios:

Importes con
medidas de sin ajustes por Impacto del ajuste
garantias alargo  volatilidad y sin otras  por volatilidad fijado
plazo y medidas medidas transitorias en cero (SIN - CON)
transitorias

2022 2022 2022
Fondos propios basicos 123.562.098,13 124.020.089,50 457.991,37
Fondos propios Admisibles para cubrir CSO 123.562.098,13 124.020.089,50 457.991,37
Fondos propios Admisibles para cubrir CMO 123.562.098,13 124.020.089,50 457.991,37

VI.2 Requerimiento de Capital de Solvencia y Requerimiento Minimo de Capital

El Capital de Solvencia Obligatorio se corresponde con el capital econédmico que una Entidad
Aseguradora ha de disponer para garantizar el cumplimiento de todas sus obligaciones frente a
los tomadores y beneficiarios de seguros en los doce meses siguientes, con un nivel de
confianza del 99,5%.
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El Capital Minimo Obligatorio se corresponde con el importe de Fondos Propios basicos
admisibles para su cobertura por debajo del cual los tomadores y beneficiarios se expondrian a
un nivel inaceptable de riesgo en el caso de que las entidades (re)aseguradoras continuasen con
sus operaciones.

Tanto el calculo del Capital de Solvencia Obligatorio como el Capital Minimo Requerido han sido
calculados con formula estandar y sin la aplicacién de modelos internos parciales o totales.

El calculo del Capital de Solvencia Obligatorio, se realiza integrando los riesgos de suscripcion,
mercado y contraparte, afiadiendo posteriormente las exigencias de capital asociadas al riesgo
operacional y el ajuste relativo a la capacidad de la entidad para absorber pérdidas.

Dentro del Ramo de Decesos la Entidad viene manteniendo limitaciones en el incremento de las
primas sobre las resultantes de las tarifas para el calculo de la mejor estimacién de la provision;
se considera que, con caracter general, la Direccién tiene capacidad de eliminar parcialmente
dicha limitacion con el fin de mitigar la concrecion de algunos de los anteriores riesgos
identificados, en concreto los riesgos de Tipo de Interés y Suscripcion.

En este gjercicio, la entidad ha decidido no aplicar estas futuras decisiones de gestion.

El calculo del Capital Basico de Solvencia se basa en la aplicacion de una serie escenarios
(shocks) sobre los activos y pasivos de la Entidad, para cada uno de los riesgos identificados, de
forma que el capital obligatorio se determina como la diferencia entre el valor de los
activos/pasivos inicial y el valor de dichos activos/pasivos una vez sometidos a los escenarios
correspondientes. En la medida que un escenario de estrés dé como resultado un aumento de
los activos o una disminucion de los pasivos de la Entidad, se considera que dicho escenario no
refleja un riesgo para la Entidad y no se efectuard un capital obligatorio negativo. En esta
situacién, el capital obligatorio es cero. Los distintos escenarios (shocks) aplicados a cada uno
de los riesgos identificados son los recogidos en la Férmula Estandar del calculo del Capital de
Solvencia.

Dado que en este ejercicio no se han considerado las acciones de la Direccidn, no se produce la
mitigacion de los riesgos de Tipo de Interés y Suscripcion del Ramo Decesos, por lo que los
requerimientos de capital para el Ramo Decesos se mantienen sin variacion. Se detalla a
continuacion los capitales de Solvencia por médulo de riesgo:

Capital de Solvencia Obligatorio 2022 2021 Variacién
Riesgo de Suscripcion Vida 57.615.138,00 64.071.460,58 -6.456.322,58
Riesgo de Suscripcion No Vida 2.335.110,86 2.674.020,50 -338.909,64
Riesgo Suscripcion Salud 5.312.118,31 6.187.394,78 -875.276,47
Riesgo de Mercado 12.065.451,78 11.188.302,92 877.148,86
Riesgo de Contraparte 3.478.697,15 3.810.249,70 -331.552,55

Considerando que la mayor parte de las provisiones se encuentran ligadas al Ramo Decesos el
mayor riesgo al que se enfrenta la Entidad, muy por encima del resto, es el Riesgo de
Suscripcién de Vida.

El BSCO (Capital Obligatorio Basico de Solvencia) se corresponde con la suma correlacionada
de cada una de las cargas de capital de los modulos de riesgo previamente definidos.
Descontados los efectos de diversificacion, se presenta el Requerimiento de Capital Basico de
Solvencia:
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2022 2021 Variacion
Suma de Componentes Mddulos de Riesgo 80.806.516,10| 87.931.428,48 -7.124.912,38
Diversificacion -16.028.798,32| -16.784.725,25 755.926,93
Capital de Solvencia Obligatorio Basico 64.777.717,78| 71.146.703,23 -6.368.985,45

El Riesgo de Mercado presenta un incremento en 2022, motivado principalmente por el riesgo de
tipo de interés, pero también por el de renta variable.

La variacion negativa del riesgo de Contraparte se produce por la disminucion en las
exposiciones tipo 1.

Los riesgos de suscripcién Salud (similar No Vida) y Suscripcion No Vida, registran disminucion
tanto en el riesgo de caida como en el de Primas y Reservas en el gjercicio.

El Riesgo de Suscripcion Vida es el que registra una mayor disminucion en 2022 debido, sobre
todo a los riesgos de Caida y de Gastos y, en menor medida, al riesgo de Mortalidad.

La limitacion en la aplicacién de las capacidades de gestion de la direccién en este ejercicio,
produce que en 2022 no exista diferencia entre el Capital Basico Obligatorio de Solvencia Bruto
y Neto.

El riesgo operacional es el que se deriva de un desajuste o un fallo en los procesos internos, en
el personal y los sistemas, o a causa de sucesos externos. El riesgo operacional incluira riesgos
juridicos, y excluira los riesgos derivados de las decisiones estratégicas, asi como los riesgos
reputacionales. El moédulo de riesgo operacional estd concebido para tratar los riesgos
operacionales en tanto en cuanto no hayan sido explicitamente cubiertos en otros médulos de
riesgo. El requerimiento de capital exigido por riesgo operacional viene fijjado en funcion del
volumen de primas y reservas de la compaiiia.

2022
1.242.094,96

2021
1.154.814,32

2022-2021
87.280,64

CSO Riesgo Operacional

El ajuste por capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos se basa en la
variacion en el valor de los impuestos diferidos que resultaria de una pérdida instantanea por el
importe de la suma del BCSO + CSO - Operacional. Para realizar este ajuste se ha considerado
que la Entidad tiene capacidad de generar beneficios futuros para compensar dicho Activo por
Impuestos Diferidos. La entidad ha evaluado el valor de las carteras futuras considerando los
estreses correspondientes a los requerimientos de capital en el tiempo y su influencia en el valor
de las primas futuras y de las inversiones. Con esta evaluacién se ha generado el beneficio
futuro de la entidad sobre el que se ha aplicado el tipo impositivo del 25% (tipo marginal para
sociedades en 2022), fijando el limite de la deduccién de los activos por impuestos diferidos.
Esta metodologia resulta en una financiacion del SCR prudente a través de los impuestos
diferidos. Se obtiene por tanto la siguiente capacidad de absorcién de pérdidas por impuestos
diferidos, que se reduce respecto a la generada en 2021:

2022
-16.504.953,19

2021
-18.075.379,39

2022-2021
1.570.426,20

Ajuste por impuesto diferido
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El Capital Obligatorio de Solvencia que la Entidad debera cubrir con Fondos Propios
considerando el efecto de los componentes anteriores, registra un aumento respecto de 2021:

2022 2021 2022-2021
Capital de Solvencia Obligatorio 49.514.859,56 54.226.138,15 -4.711.278,59

Los componentes del riesgo del Capital de Solvencia Obligatorio de la Entidad, representados
graficamente seria el siguiente:
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El efecto combinado de la disminucién en los riesgos y el incremento que se produce en el ajuste
por impuestos diferidos genera una disminucion en el Capital de Solvencia Obligatorio, y esto
considerando la no utilizacion de las capacidades de gestion.

Conforme a lo estipulado en el Articulo 78 de la ley 20/2015 (LOSSEAR), en el célculo del CMO
se ha utilizado la formula estandar que combina una férmula lineal dependiente de primas,
provisiones (sin margen de riesgo) y capitales en riesgo, con unos limites maximos y minimos
fijados en el 45% y 25% del CSO respectivamente, sujeto, por ultimo, a un minimo absoluto cuyo
importe se establece en funcién de los ramos en los que opere la compaiiia.

Aplicada la anterior definicién se obtiene el siguiente Capital Minimo Obligatorio: 12.378.714,89
€

Se comprueba que el valor del CMO viene finalmente fijado por el suelo del CSO, ya que la
férmula lineal tiene poco peso por el menor valor de las provisiones del Ramo Decesos en el
Balance Econdmico. Para No Vida el CMO es el nivel minimo fijado en la Ley 20/2015, de 14 de
julio, de ordenacién, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.
Se reduce respecto de 2021, considerando la disminucion sufrida por CSO.
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En el cuadro que sigue se detalla el ratio comparativo entre los Fondos Propios Admisibles y los

Capitales de Solvencia Obligatorio y Capital Minimo Obligatorio.

2022 2021 Variacion
Fondos Propios Admisibles 123.562.098,13| 116.774.216,15 6.787.881,98
Capital de Solvencia Obligatorio 49.514.859,56 54.226.138,16| -4.711.278,60
Ratio sobre Capital de Solvencia Obligatorio 249,5% 215,3% 34,2%
Capital Minimo Obligatorio 12.378.714,89 13.556.534,54| -1.177.819,65
Ratio sobre Capital Minimo Obligatorio 998,18% 861,4% 136,8%

En el siguiente grafico se observa la evolucion de los Fondos Propios, Capital de Solvencia

Obligatorio y Capital Minimo Obligatorio en el ultimo afio:

Evolucion FFPP y Requerimientos de Capital

140.000.000,00
123.562.098,13

120.000.000,00

100.000.000,00 -
116.774.216,15

80.000.000,00 -

m 2022

60.000.000,00 - 49.514.859,56

54.226.138,16

40.000.000,00 -

20.000.000,00 -

0,00 -

FFPP admisibles

CSO

12.378.714,89

CMO

m 2021

13.556.534,54

Importe con medidas de garantias a largo plazo y

medidas transitorias

2022

2021

2022-2021

123.562.098,13
123.562.098,13

Fondos Propios Basicos
Fondos propios Admisibles para cubrir CSO

116.774.216,15
116.774.216,15

6.787.881,98
6.787.881,98

Capital de Solvencia Obligatorio 49.514.859,56

54.226.138,16

-4.711.278,60

Fondos propios Admisibles para cubrir CMO 123.562.098,13

116.774.216,15

6.787.881,98

Capital Minimo Obligatorio 12.378.714,89 13.556.534,54 -1.177.819,65
Fondos propios Admisibles para cubrir CSO 249,5% 215,3% 34,2%
Fondos propios Admisibles para cubrir CMO 998,2% 861,4% 136,8%
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Como se ha indicado anteriormente, la entidad ha utilizado el ajuste por volatilidad en la
valoracién de las provisiones técnicas. Se ha cuantificado el efecto que un cambio a cero
provoca en el capital de solvencia obligatorio y minimo.

Importe con Sin Ajustes por

medidas de Volatilidad y

garantias a largo sin otras Impacto del Ajuste

plazo y medidas medidas por Volatilidad fijado

transitorias transitorias en 0 (SIN - CON)

2022 2022 2022

Fondos Propios Bdsicos 123.562.098,13 124.020.089,50 457.991,37
Fondos propios Admisibles para cubrir CSO 123.562.098,13 124.020.089,50 457.991,37
Capital de Solvencia Obligatorio 49.514.859,56 50.305.426,35 790.566,79
Fondos propios Admisibles para cubrir CMO 123.562.098,13 124.020.089,50 457.991,37
Capital Minimo Obligatorio 12.378.714,89 12.576.356,59 197.641,70
Fondos propios Admisibles para cubrir CSO 249,5% 246,5% -3,0%
Fondos propios Admisibles para cubrir CMO 998,2% 986,1% -12,0%

Graficamente, la evolucién del ratio de Solvencia en la Entidad es el siguiente:
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Como puede observarse, a 31 de diciembre de 2022, Alianza Espariola cuenta con Fondos
Propios mas que suficientes para hacer frente al Capital de Solvencia Obligatorio y el Capital
Minimo Obligatorio, siendo los ratios de solvencia resultantes 2,50 sobre Capital de Solvencia
Obligatorio y 9,98 sobre el Capital Minimo Obligatorio.

VII. INFORMACION ADICIONAL

A finales de febrero de 2022 comenzé en Ucrania una guerra que ha influenciado gravemente en
la situacion econémica mundial, el incremento de valor de bienes de primera necesidad como el
gas y la electricidad, unidos al incremento descontrolado del precio de la gasolina hicieron que la
inflacién subiera a niveles no vistos en muchas décadas, lo cual ha hecho que, tanto la Reserva
Federal de Estados Unidos como el Banco Central Europeo revisara al alza los tipos de interés,
en nuestro caso, el Euribor para reducir el consumo y controlar la inflaciéon. Esto por un lado ha
tenido un efecto positivo a la hora de adquirir deudas o realizar imposiciones a plazo fijo. Pero,
por otro lado ha hecho que activos adquiridos a medio y largo plazo se devaluen en los
mercados secundarios de deuda.

No obstante, la compania, gracias a la diversificacion y su posicidon conservadora respecto de
sus inversiones ha controlado los riesgos y ha continuado ofreciendo servicio a sus asegurados
y gracias asimismo a su alto nivel de solvencia, no se ha visto afectada en cuanto a sus niveles
de actividad ni en cuanto a la valoracién de sus activos y pasivos.

A la fecha de este informe, dadas las innumerables incertidumbres ailn existentes, los
administradores consideran que los posibles impactos que esta situacién puede ocasionar en el
futuro no seran demasiado significativos dado que la exposicion de la misma en los mercados
financieros no es elevada ya que sus activos financieros susceptibles de deterioro (renta
variables y fondos de inversién) representan un porcentaje poco significativo, asi como las
inversiones en deuda publica que han visto disminuido su valor en el mercado estan dentro de la
cartera a vencimiento, lo cual hace que las posibles fluctuaciones a la baja de estos activos no
influya en la liquidez y solvencia de la compaiiia.

Durante el afio 2023 no ha acaecido ninguna circunstancia relevante que afecte de forma
significativa a los estados financieros.

ANEXOS

En cumplimiento de la Orden EIC 556/2017 de 14 de junio, por la que se aprueban los
modelos anuales de informacion cuantitativa, a efectos estadisticos y contables, a remitir por
las entidades aseguradoras en régimen general de solvencia, se incluyen como anexo al
presente informe las siguientes plantillas extraidas de los modelos cuantitativos referidos al
ejercicio 2022, que la Entidad ha remitido a la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones:

A. Actividad y resultados
-  Modelo S.05.01.
B. Valoracion a efectos de solvencia

Modelo SE.02.01.
Modelo AS.12.01.
Modelo S.17.01.
Modelo S.22.01.

C. Gestion de capital
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Modelo S.23.01.
Modelo S.25.01.
Modelo AS.28.01
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Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia 202
Alianza Espafiola S.A. de Seguros

Balance de Situacioi

Modelo SE.02.01 Pagina 1
ACTIVO SOLVENCIA Il
C0010
Fondo de comercio R0010
INMOVILIZADO INTANGIBLI R0O030 0,00
Activos por impuestos diferidos R0040 1.372.536,45
Activos y derechos de reembolso por atribuciones a largo plazo al personal R0O050 0,00
Inmovilizado material para uso propic R0O060 9.284.641,95
Inversiones (distintas de los activos que posean para los contratos "index-linked" y "Unit-linked") R0070 70.436.366,06
Inmuebles (ajenos a los destinados a usos propios) R0O080 2.850.281,57
Particiones R0090 0,00
Acciones R0100 75.733,22
Acciones-cotizadas R0110 75.733,22
Acciones-no cotizadas R0O120 0,00
Bonos R0O130 59.101.337,83
Deuda publica R0140 57.248.772,96
Deuda privada R0150 1.852.564,87
Activos financieros estructurados R0O160 0,00
Titulaciones de activos R0170 0,00
Fondos de inversion R0180 8.409.013,44
Derivados R0190 0,00
Depdsitos distintos de los activos equivalentes al efectivo R0200 0,00
Otras inversiones R0210 0,00
Activos poseidos para los contratos "Index-linked" y "unit-linked" R0220 0,00
Préstamos con y sin garantia hipotecaria R0230 0,00
Anticipos sobre pdlizas R0240 0,00
A personas fisicas R0250 0,00
Otros R0260 0,00
Importes recuperables del reaseguro R0270 17.588,00
No vida y enfermedad similar a no vida R0280 17.588,00
No vida, excluida enfermedad R0290 11.781,66
Enfermedad similiar a no vida R0300 5.806,34
Vida y enfermedad similiar a vida, excluidos enfermedad y vinculados a indices y fondos R0310 0,00
Enfermedad similar a vide R0320 0,00
Vida, excluidos enfermedad y vinculados a indices y fondos de inversién RO330 0,00
Seguros de vida "index-linked" y "unit-linked" R0340 0,00
Depositos constituidos por reaseguro aceptado R0350 0,00
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro R0360 3.995.470,50
Créditos por operaciones de reaseguro R0O370 50.000,00
Otros créditos R0O380 0,00
Acciones propias R0390 0,00
Acciones y mutualistas por desembolsos exigidos R0400 0,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes R0410 44.223.130,53
Otros activos, no consiganados en otras partidas R0420 0,00
TOTAL ACTIV( R0500 | 129.379.733,49




Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia 2022
Alianza Espafiola S.A. de Seguros

Balance de Situacion
Modelo SE.02.01

Pagina 2

PASIVO

SOLVENCIA I

C0010

Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos
los de enfermedad)
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion
Margen de riesgo
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros
distintos del seguro de vida)
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion
Margen de riesgo
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos "index-linked" y
unit-linked)
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de
vida)
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion
Margen de riesgo
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los
index-linked y "unit-linked")
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion
Margen de riesgo
Provisiones técnicas - "index-linked" y "unit-linked"
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacién
Margen de riesgo
Otras provisiones técnicas
Pasivo contingente
Otras provisiones no técnicas
Provisidn para pensiones y obligaciones similares
Depositos recibidos por reaseguro cedido
Pasivos por impuesto diferidos
Derivados
Deudas con entidades de crédito
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro
Deudas por operaciones de reaseguro
Otras deudas y partidas a pagar
Pasivos subordinados
Pasivos subordinados no incluidos en los fondos propios basicos
Pasivos subordinados incluidos en los fondos propios basicos
Otros pasivos, no consignados en otras partidas
TOTAL PASIVO
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS

R0O510

R0520

R0O530
R0540
R0O550

R0O560

R0O570
R0O580
R0O590

R0600

R0610

R0620
R0630
R0640

R0650

R0O660
R0670
R0680
R0690

R0O700
R0O710
R0O720
RO730

R0O740
RO750
RO760
RO770
RO780
RO790
R0O800
R0O810
R0820
R0830
R0840
R0O850
R0860

R0O870
R0O880

R0900
R1000

-12.319.533,66

-4.447.482,55

0,00

-5.087.976,50

640.494,05

-7.872.051,11

0,00

-10.175.331,36

2.303.280,25

-20.306.421,63

0,00

0,00

0,00

0,00

-20.306.421,63

0,00

-57.538.420,98

37.231.999,35

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2.179.040,69

79.889,16

11.072,16

35.465.470,08

0,00

0,00

456.179,81

177.836,16)

7.308,75

66.793,84

0,00

0,00

0,00

0,00

5.817.635,36

123.562.098,13




Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia 2022
Alianza Espafiola S.A. de Seguros

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Modelo AS.05.01 Pagina 1

Obligaciones de seguro y reaseguro de no vida (Seguro directo y reaseguro proporcional aceptado)

Seguro de
Seguro de Seguro de Segurode responsabilidad  Otro seguro de Seguro maritimo de
gastos proteccion de accidentes | de vehiculos aviacion y
médicos ingresos laborales vehiculos automoviles transporte
automoviles
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060

Primas devengadas

Seguro directo - bruto R0O110 | 1.118.988,29 1.591.942,46 0,00 0,00 0,00 0,00

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0120 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO130

Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0140 0,00 558,24 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R0200 | 1.118.988,29 1.591.384,22 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas imputadas
Seguro directo - bruto R0210 | 1.118.988,29 1.591.964,06 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0220 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0230
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0240 0,00 558,24 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0300 | 1.118.988,29 1.591.405,82 0,00 0,00 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto R0310 55.286,15 146.229,62 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0320 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0O330
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0340 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0400 55.286,15 146.229,62 0,00 0,00 0,00 0,00
Variacion de otras provisiones técnicas
Seguro directo - bruto R0410 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0420 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0430
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0440 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RO500 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos RO550 373.730,54 759.980,22 0,00 0,00 0,00 0,00




PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia 2022
Alianza Espafiola S.A. de Seguros

Modelo AS.05.01 Pagina 2
Obligaciones de seguro y reaseguro de no vida (Seguro directo y reaseguro proporcional aceptado)
SR Gl Seguro de Seguro de
incendio y ” N Seguro de Seguro de
. responsabilidad  créditoy s N . Total
otros dafios a civil general caucion defensa juridica asistencia
los bienes
€0070 €0080 €0090 €0100 €0110 €0200
Primas devengadas
Seguro directo - bruto R0110 28.499,76 25.273,37 0,00 774.550,39 0,00 3.539.254,27
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0120 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO130 0,00
Reaseguro cedido (Participacidn del reaseguro) R0140 17.308,87 15.349,37 0,00 0,00 0,00 33.216,48
Importe neto R0200 11.190,89 9.924,00 0,00 774.550,39 0,00 3.506.037,79
Primas imputadas
Seguro directo - bruto R0210 29.255,62 25.943,66 0,00 774.550,39 0,00 3.540.702,02
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0220 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0230 0,00
Reaseguro cedido (Participacidn del reaseguro) R0240 17.308,87 15.349,37 0,00 0,00 0,00 33.216,48
Importe neto R0O300 11.946,75 10.594,29 0,00 774.550,39 0,00 3.507.485,54
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto R0310 6.820,58 6.048,43 0,00 0,00 0,00 214.384,78
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0320 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0330 0,00
Reaseguro cedido (Participacidn del reaseguro) R0340 4.492,76 3.984,15 0,00 0,00 0,00 8.476,91
Importe neto R0400 2.327,82 2.064,28 0,00 0,00 0,00 205.907,87
Variacién de otras provisiones técnicas
Seguro directo - bruto R0410 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0420 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0430 0,00
Reaseguro cedido (Participacidn del reaseguro) R0440 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RO500 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos R0O550 30,07 26,66 0,00 144.883,19 0,00 1.278.650,68
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Obligaciones de seguro de vida
Seguro de Se.gfjro ??n St'egu.ro vinculado Otro seguro de Total
enfermedad partncnpa.cl.on en|a mdujesyff)ndos vida
beneficios de inversion
0210 0220 €0230 0240 0200

Primas devengadas

Importe bruto R1410 0 0 0 28.401.414,86 28.401.414,86

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1420 0 0 0 149.402,34 149.402,34

Importe neto R1500 0 0 0 28.252.012,52 28.252.012,52

Primas imputadas

Importe bruto R1510 0 0 0 28.401.291,19 28.401.291,19
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1520 0 0 0 149.402,34 149.402,34
Importe neto R1600 0 0 0 28.251.888,85| 28.251.888,85
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto R1610 0 0 0 15.347.292,49 15.347.292,49
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1620 0 0 0 0,00 0,00
Importe neto R1700 0 0 0 15.347.292,49 15.347.292,49
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0 0 0 492.658,40 492.658,40
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1720 0 0 0 0,00 0,00
Importe neto R1800 0 0 0 492.658,40 492.658,40
Gastos técnicos R1900 0 0 0 9.848.658,50 9.848.658,50
Otros gastos R2500 0,00 0,00
Total gastos R2600 9.848.658,50 9.848.658,50
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[(*)Rentas derivadas de contratos de seguro de no vida y Otro seguro de Contratos sin Total (seguros de vida distintos
correspondientes a obligaciones de seguro distintas de las vida opciones y (':ontratos con . de enfermedad, incl. Los
obligaciones de seguro de enfermedad] garantias opcionesyy garantias vinculados a fondos de inversion)
C0060 C0070 C0080 C0150

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto R0010 0,00 0,00

Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reasegur

limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por

incumplimiento de la contraparte, correspondiente a las

PPTT en su conjunto R0020 0,00 0,00

Provisiones técnicas calculadas como la suma de la mejor

estimacion y el margen de riesgo

Mejor estimacion

Mejor estimacion bruta R0O030 -57.538.420,98 0,00 -57.538.420,98

incumplimiento de la contraparte R0O080 0,00 0,00 0,00

Mejor estimaciéon menos importes recuperables de

reaseguro, SPV y reaseguro limitado RO090 -57.538.420,98 0,00 -57.538.420,98

Margen de riesgo R0100| 37.231.999,35 37.231.999,35

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto RO110 0,00 0,00

Mejor estimacién R0120 0,00 0,00 0,00

Margen de riesgo RO130 0,00 0,00

Total Provisiones técnica R0200 | -20.306.421,63 -20.306.421,63
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Seguro directo y guro proporcional aceptad
Seguro de
Seguro de Seguro de responsabilid TOTAL DE
Seguro de gastos proteccion de incendio y otros | ad civilen Seguro de def OBLIGACIONES DE
medicos ingresos dafios a los bienes] general juridica NO VIDA
C0020 C0030 C0080) C0090 Cco110
Provisiones para primas
Importe bruto - total R0O060 -3.001.185,27 -7.174.146,09 8.481,68 4.028,17] -5.102.231,09 -15.265.052,6(
Total de importes recuperables de guro/entidades con c idi
especial y reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas esperadas
por impago de la contraparte R0140 0,00] 5.791,85 7.241,40 3.439,13 0,00] 16.472,39
[Mejor esti ién neta de las provisi para primas R0150 -3.001.185,27 -7.179.937,94 1.240,28 589,04 -5.102.231,09 -15.281.524,99
Provisiones para siniestros
Total - bruto R0O160 0,00] 25.206,79 0] 0,00 0,00] 25.206,75
Total de importes recuperables de guro/entidades con c
pecial y guro limitado d és del ajuste por pérdidas esperadas
por impago de la contraparte R0240 0,00} 14,49 746,59 354,564 0,00} 1.115,61)
Mejor estimacion neta de las provisiones para sini R0250 0,00) 25.192,2 -746,54 -354,59 0,00) 24.091,14
Total de mejor estimacion - bruto R0260 -3.001.185,27 -7.148.939,34 8.481,68 4.028,17 -5.102.231,09 -15.239.845,89
Total de mejor estimacién - neto R0270 -3.001.185,27 -7.154.745,69 493,72 234,458 -5.102.231,09 -15.257.433,84
Margen de riesgo R0280 935.056,5]] 1.368.223,74 1.956,03] 928,97 637.609,04] 2.943.774,29
Importe de la medida itoria sobre las provisi técnicas
Provisiones técnicas calculadas como un todo R0290 0,00} 0,00) of 0f 0,00} 0,001
Mejor estimacion TR0300 0,00] 0,00) 0] 0] 0,00] 0,00)
Margen de riesgo R0310 0,00] 0,004 [y 0 0,00] 0,001
Provisiones técnicas - importe total
Provisiones técnicas - importe total R0320 -2.066.128,74 -5.780.715,6( 10.437,71) 4.957,14 -4.464.622,0 -12.296.071,54
[~ Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido
especial y reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas esperadas JR0330 0,00] 5.806,34] 7.987,96 3.793,69 0,00} 17.587,99
Provisiones técnicas menos importes recuperables de
reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado - R0340 -2.066.128,74 -5.786.521,94 2.449,75 1.163,4SI -4.464.622,09 -12.313.659,59
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Importe con Impacto de la Impacto de la Impacto del ajuste Impacto del ajuste
medidas de medida transitoria medida transitoria por volatilidad fijado por casamiento
garantias a largo sobre las sobre el tipo de en cero fijado en cero
plazo y medidas provisiones técnicas interés
transitorias

C0010| C0030| C0050 C0070| C0090)

Provisiones técnicas RO010 -12.319.533,66| 0,00 0,00 -217.537,11 0,00}

Fondos propios basicos R0020 123.562.098,13 0,00 0,00 457.991,37 0,00]

solvencia obligatorio R0050 123.562.098,13] 0,00 0,00 457.991,37 0,00)

Capital de solvencia obligatorio R0O090 49.514.859,55) 0,00 0,00 790.566,80 0,00

Fondos propios admisibles

para cubrir el capital minimo

obligatorio RO100 123.562.098,13 0,00 0,0 457.991,37] 0,00]

Capital minimo obligatorio RO110 12.378.714,89) 0,00 0,00 197.641,70 0,00]
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i Total - Nivel1No — Nivell o5 Nivel3
Fondos propios basicos restringido Restringido

C0010 C0020 C0030  C0040 C0050
Capital social de acciones ordinarias (incluidas las acciones propias) R0O010| 3.326.793,33| 3.326.793,33 0,00
Prima de emisidn de las acciones ordinarias R0030 0,00 0,00 0,00
Fondo mutual inicial R0040| 0,00 0,00 0,00
Cuentas mutuales subordinadas R0OO050] 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos excedentarios R0O070 0,00 0,00
Acciones preferentes R0O090 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas de emisién de acciones y participaciones preferentes R0O110] 0,00 0,00 0,00
Reserva de conciliacién R0130[120.235.304,80(120.235.304,80
Pasivos subordinados R0140 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos netos R0O160] 0,00 0,00
Otros elementos aprobados por la autoridad supervisora como fondos propios
bésicos no especificados anteriormente R0180] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos propios de los estados financieros que no deben representarse
mediante la reserva de reconciliacién y no satisfacen los criterios para
su clasificacion como fondos propios de Solvencia Il
Fondos propios de los estados financieros que no deben representarse mediante
la reserva de reconciliacidn y no satisfacen los criterios para su clasificaciéon
como fondos propios de Solvencia Il R0220]
Deducciones no incluidas en la reserva de reconciliacion
Deduccién por participaciones en entidades financieras y de crédito R0230] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total fondos propios bésicos después de ajustes R0290[123.562.098,13|123.562.098,13 0,00 0,00 0,00
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. . . o LCLE] vae.l 1 !\lo va.el 1 Nivel 2 Nivel 3

Fondos propios disponibles y admisibles restringido Restringido
€0010 0020 C0030  C0040 C0050)
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CSO R05004 123.562.098,13]123.562.098,13 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CMO R0510§123.562.098,13]123.562.098,13 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO R054(4 123.562.098,13]123.562.098,13 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CMO R055(4 123.562.098,13]123.562.098,13 0,00 0,00
Cso R0580| 49.514.859,56
CcMO RO600| 12.378.714,89
Ratio Fondos propios admisibles sobre CSO R0620 2,50
Ratio Fondos propios admisibles sobre CM! R0640 9,98
Y Total
Reserva de reconciliacion
C0060]
Exceso de los activos respecto a los pasive R0700§ 123.562.098,13
Acciones propias (incluidas como activos en el balanc RO710Q 0,00
Dividendos, distribuciones y costes previsible RO720Q 0,00
Otros elementos de los fondos propios basicc RO73Q] 3.326.793,33
Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a FDL y CS/ RO740 0,00
Total reserva de conciliacior R0760]120.235.304,80
- Total
Beneficios esperados 0060

Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros de vida
Bcios esperados incluidos en primas futuras-Actividades de seguros distintos ¢

seguro de vida
Total de beneficios esperados incluidos en primas futur

RO77Q

57.538.420,98

RO780

15.302.754,70

RO790

72.841.175,68
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Capital de solvencia Capital de solvencia Asi ion del ajuste por
obligatorio neto obligatorio bruto FDL y CSAC

C0030 C0040 C0050

Riesgo de mercadc R0010 12.065.451,78 12.065.451,78 0,00}

Riesgo de incumplimiento de contrapari R0020 m,ls 3;178.%,15 0,0(1

Riesgo de suscripcién de seguro de vit R0030 57.615.138,000  57.615138,00 o,oel

Riesgo de suscripcion de seguros de sal R0040 5.312.118,31 5.312.118,31 0,00

Riesgo de suscripcién de seguros distintos del seguro de RO050 2.335.110,86 2.335.110,86 0,00

Diversificacion R0O06E0 -16.028.798,32 -16.028.798,32

Riesgo del inmovilizado intangik RO070 0,00 0,00

— A
apital de solvencia obligatorio bas R0100 64.777.717,78 64.777.717,78
Calculo del Capital de Solvencia Obligatorio Importe CI
C010
Riesgo operacional RO13 R0O130 1.242.094,96
apacidad de absorcién de pérdidas de las PP” R0O140 0,00
apacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferit R0O150 -16.504.953,19
Requerimiento de capital para actividades desarrolladas de acuerdo con el Articulo 4 de
la Directiva 2003/41/EC R0O160 0,00
apital de Solvencia Obligatorio excluida la adicién de ca| R0200 49.514.859,55
dicién de capita RO210 0,00
apital de Solvencia Obligator R0220 49.514.859,55
Otra informacién sobre el CSO: Importe

Requisito de capital para el riesgo del submdédulo de renta variable por duraciones R R0400

Importe total CSO nocional para la parte restant RO410

Importe total CSO nocional para los FDI R0420

Importe total CSO nocional para las CSA R0430

Diversificacién por la agregacién de FDL y CSAC bajo el articulo 3 R0440

C idad de absorcion
Calculo del ajuste por la capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos Antes del shock  Después del shock de pérdidas de los
diferidos impuestos diferidos
co110 C0120 €013
ctivos por impuestos diferid RO600 1.372.536,45 0,00
ctivos por impuestos diferidos, traspa R0610 0,00 0,00
ctivos por impuestos diferidos debido a diferencias temportales deduci RO620 1.372.536,45 0,00
Pasivos por impuestos diferid: R0630 35.465.470,08 0,00
apacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferi RO640 -16.504.953,19
apacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
reversidn de pasivos por impuestos diferic RO650 0,00
pacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos justificad: -16504.95#
referencia a beneficios imponibles futuros probab R660 0,00.
apacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
raslado, afio en cursc R0670 0,00
apacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
raslado, afios futuro RO680 0,00
[Méxima capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferi R0690 0,00
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Informacién general
Componentes del Mejor estimacion neta mas
cMOo provisiones calculadas en su Primas emitidas netas
conjunto
€0010 €0020 €0030
HBConponentes de la férmula lineal para las RO010
las obligaciones de seguro y de reaseguro distinto del
seguro de vida
Resultado CMGu 1.831.526,48 |R0010
R0020 3.001.185,27 1.132.914,16
R0030 7.179.952,44 1.622.733,66
R0040 0,00 0,008
RO050 0,00 0,00
RO060 0,00 0,008
RO070 0,00 0,00
R0O080 1.676,58 16.377,81.
R0090 796,25 7.778,250
RO100 0,00 0,008
R0O110 4.464.622,05 783.765,00.
RO120 0,00 0,008
RO130 0,00 0,00
RO140 0,00 0,008
RO150 0,00 0,00
RO160 0,00 0,008
R0170 0,00 | |
Informacién general
Componentes del Mejor estimacion neta mas
cMo provisiones calculadas en su Primas emitidas netas
conjunto
C€0040 €0020 €0030
onponentes de la férmula lineal para las
las obligaciones de seguro y de reaseguro de vida
Resultado CMCu 1.208.306,84 | R0200
bligaiones con participaciones en beneficios - prestaciones garantizadas R0O210 0,00
bligaiones con participaciones en beneficios - prestaciones discrecionales futuras R0220 0,00
bligaciones de "index-linked" y "unit-linked" R0230 0,00
tras obligaciones de (rea)seguro vida RO240 57.538.420,98
apital en riesgo respecto a la totalidad del obligaciones de /rea)seguro’ R0250 0,008
I Célculo global del Capital Minimo Obligatorio (CMO) Calcuiclsiotal COO7J
apital Minimo Obligatorio lineal R0O300 3.039.833,32
apital de Solvencia Obligatorio RO310 49.514.859,56
Limite superior del Capital Minimo Obligatorio R0320 22.281.686,80
Limite inferior del Capital Minimo Obligatorio RO330 12.378.714,89
apital Minimo Obligatorio combinado RO340 12.378.714,89
Limite minimo absoluto del Capital Minimo Obligatorio RO350 4.000.000,00
apital Minimo Obligatoi R0400 12.378.714,89
Clave de la entidad... C0002 Modelo AS.28.01
NOMBRE... LA ALIANZA ESPANOLA S.A. DE SEGUROS Ejercicio 2021
Pégina 2
CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO (CMO). Excepto para entidades mixtas
Obligaci Seguros de Resto de obligaci de
Decesos (re)seguros vida y
enfermedad
I Otras gbligaciones de (rea)seguro de vida y enfermedad | Y0010 Y002
Mejor estimacién neta mas provisiones calculadas en su conjui | xooio 57.538.420,98 | | |




